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Nhirng diém dang chu y
vé bao hiém bat budc trach nhiém dan sw chi xe co’ giéi

Nghi dinh s6 03/2021/ND-CP ban hanh ngay 15/01/2021 vé bao hiém bat budc trach nhiém déan su
(TNDS) cua chu xe co gidi co hi¢u luc tir 01/03/2021.

Nghi dinh néu 15, trudng hop cip Gidy chimg nhan bao hiém dién tir, doanh nghiép bao hiém phai
tuan thi cac quy dinh cta Luat Giao dich dién tir va cac van ban hudng dan thi hanh; Giéy chirng nhan
bao hiém dién tir phai tuan thu ddy d cac quy dinh hién hanh va phan anh day du cac ndi dung quy dinh.

V& mirc phi bao hiém, cdn ¢ vao lich st tai nan cta
ting xe co giéi va nang luc chap nhan rai ro cua
minh, doanh nghiép bao hiém chi dong xem xét,
diéu chinh ting phi bao hiém. Muc ting phi bao
hiém t6i da 12 15% tinh trén phi bao hiém do B¢ Tai
chinh quy dinh.

Vé thoi han bao hiém, Nghi dinh quy dinh d6i voi xe
mo tO hai banh, ba banh, xe gan may (ké ca xe may
dién) va cac loai xe c6 két cau twong tu theo quy
dinh cua Luat Giao thong duong bd, thoi han bao
hiém t0i thicu 1a 01 nam va toi da 1a 03 ndm.

Anh: Internet



Tam dirng gidy phép kinh doanh doi voi C6 hiéu luc thi hanh tir ngay 22/03/2020, Nghi
doanh nghiép nhap khiu 6 to c6 ban do6 dinh [7/2020/ND-CP ban hanh ngay 05/02/2020
vi pham chu quyén ciia Chinh phu stra d6i, bd sung mot s6 dicu cua
Nghi dinh 116/2017/ND-CP ngay 17/10/2017 quy
dinh diéu kién san xuat, lap rap, nhap khau va kinh

G doanh dich vu bao hanh, bao dudng 6 to.

TAM NGUNG
HOAT DONG

Trong d6, Nghi dinh b6 sung quy dinh tam
dimg hiéu luc, thu hoi Gidy phép kinh doanh nhéap
khau 6 t6 da cap cho doanh nghiép trong trudng hop
doanh nghiép nhap khau va tam nhap 6 t6 ¢6 phan
mém thiét bi dinh vi chta ban d6 vi pham chu
quyén, thong nhét va toan ven lanh tho cia nudc
Cong hoa xa hoi chu nghia Viét Nam.

Anh: Internet



Mién thué, giAm thué TNDN d6i véi doanh nghiép khoa hoc va cong nghé

Theo Thong tu 03/2021/TT-BTC cua Bo Tai
chinh hudng dan vé mién thué, giam thué thu nhap
doanh nghiép dbi v6i doanh nghiép khoa hoc va
cong ngh¢ quy dinh tai Nghi dinh s6 13/2019/ND-
CP cua Chinh phu vé doanh nghiép khoa hoc va
cong nghé co hi¢u luc tu 1/3/2021, doanh nghiép
khoa hoc va cong nghé duoc huong vu dai mién,
giam thué thu nhdp doanh nghiép theo quy dinh tai
Khoan 1 Diéu 12 Nghi dinh s6 13/2019/ND-CP
ngay 01/02/2019 ciia Chinh phil, cu thé: dugc mién
thué 04 nam va giam 50% s6 thué phai nop trong 09
nim tiép theo.

Anh: Internet



Quan ly, khai thac cang hang khong, san bay

Nghi dinh 05/2021/ND-CP ban hanh
ngay 25/01/2021 cua Chinh phu Ve quan ly,
khai thac cang hang khong san bay c6 hiéu
luc tur ngay 10/03/2021. Nghi dinh nay quy
dinh chi tiét vé quan 1y, khai thac cang hang
khong, san bay tai Viét Nam bao gom:
Nguyen tac va trach nhiém cua cac t6 chiic,
c4 nhan lién quan dén quan ly, khai thac
cang hang khong san bay; quy hoach va
thuc hién quy hoach cang hang khong san
bay; mo, dong cang hang khong, sén bay;
cap gidy ching nhan dang ky cang hang
khong, san bay, gidy chirng nhan khai thac
cang hang khong, san bay;...

Anh: Internet



Bao vé moi trwong trong hoat dong dwong thuy noi dia

Nghi dinh s6 08/2021/NP-CP ban hanh ngay 28/01/2021 ctia Chinh pha quy dinh vé quan 1y hoat dong
duong thuy ndi dia c¢6 hi¢u luc tir 15/03/2021, trong do quy dinh bdo v¢ moi truong trong hoat dong duong thuy
noi1 dia.

Trong d6, vé bao vé moi trudng trong dau tu xay dung, bao tri, cai tao, nang cip két cau ha ting duong thuy
noi dia, chu du an cac cong trinh xay dung, bao tri, cai tao, nang cép két cAu ha tﬁng duong thuy noi dia c6 trach
nhiém t6 chirc 14p bao cdo danh gia tac dong mdi trudng hodc ké hoach bao vé mdi trudng trinh co quan c6 tham
quyén phé duyét hoidc xac nhan theo quy dinh cua phép luét vé bao vé moi trudng.

Bén canh d6, xac dinh va bd tri kinh phi cho cong tac bao vé moi truong trong téng muc dau tu cua dy 4n;
dua bién phap xtr Iy chat thai, bién phap giam thiéu tic dong x4au dén moi trudng trong bao cao danh gia tic dong
moi truong hoic ké hoach bao vé méi truong da duge co quan c6 tham quyén phé duyét hoic xac nhan vao thiét
ké co s0, thiét ké k§ thuat va hd so moi thau, hop dong véi cac nha thau thi cong xay dung ca du an.

T6 chirc quan 1y, gidm sat va bao céo co quan nha nudc co thim quyén cong tic bao vé moi trudng trong
hoat dong thi cong xay dung du &n theo quy dinh cua phap luat xay dung va bao v€ moi truong.

Nha thau thi céng xay dung phai tuan thi cac quy dinh cua phap luat bao vé moi tru:b’ng, cac tiéu chuén, quy
chuan k¥ thuat moi tru’O’ng va dap tmg dy du yéu cau vé bao vé moi truong trong hop dong da ky vai chi du an.

Nha thau tu van quan tric, giam sat moi truong phai tuan thi cac quy trinh ki thuat quan trac m01 truong,
quy chuan k¥ thuat méi truong va chiu trach nhiém trude chi dy 4n, trude phap luat vé cac thong tin, sb liéu do
minh tao 13p trong thuc hi¢n cong tac quan trac, giam sat moi truong.




Quy dinh méi vé giao kKhu virc bién

C6 hi¢u luc tor 30/03/2021, Nghi dinh
s6 11/2021/ND-CP ban hanh ngay 10/02/2021 cua
Chinh phu quy dinh viéc giao cac khu vuc bién
nhat dinh cho t6 chtrc, ca nhan khai thac, st dung
tai nguyén bién.

Nghi dinh trén quy dinh viéc giao cac khu
vuc bién nhat dinh tir duc‘mg mép nudc bién thap
nhat trung binh trong nhleu nim ra dén hét céac
vung bién Viét Nam cho t6 chuc, ca nhan dé khai
thac, st dung tai nguyén bién theo van ban cho
phép khai thac, st dung tai nguyén bién cua co
quan nha nudc c6 tham quyén cap cho t6 chic, ca
nhan theo quy dinh cua phap luat.

Anh: Internet
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Ki€m tra, xtr ly Ky luat trong thi hanh phap luat vé xir ly vi pham hanh chinh

Nghi dinh 79/2020/ND-CP ban hanh ngay 12/02/2020

ciia Chinh phu kiém tra, xtr 1y ky lut trong thi hanh phap

luat vé xtr 1y vi pham hanh chinh cé hiéu luc thi hanh tur

ngay 31/03/2020. |
Nghi dinh nay quy dinh vé kiém tra coéng tac thi hanh

phép luat vé xr 1y vi pham hanh chinh, xt 1y ky luat nguoi

c¢6 tham quyén, trach nhiém trong thi hanh phap luat vé xit ly ‘

vi pham hanh chinh. |

Muc dich kiém tra nham xem xét, danh gia tinh hinh thi
hanh phap luat vé xur 1y vi pham hanh chinh; dong vién, khen
thuong co quan, to chirc, ca nhan co thanh tich trong viéc
thuc hién phap luat vé XU 1y vi pham hanh chinh; phat hién
nhiing han ché, vuong méc, bat cap, sai sot, vi pham trong .
thi hanh phap luat vé xtr Iy vi pham hanh chinh dé kip thoi Anh: Internet
chin chinh, xir 1y, khic phuc.

Bén canh do, phong, chéng, ngan chdn cac vi pham trong thi hanh phap luat Ve XU Iy vi pham hanh chinh;
tang cuong ky luat, ky cuong hanh chinh trong viéc t6 chtrc thuc hién, ap dung phap luat nham bao dam hi¢u luc,
hi€u qua thyc thi phap luat vé xur Iy vi pham hanh chinh.



Giao vién xuc pham danh dw hoc sinh
c6 thé bi phat dén 5 triéu dong

Pe a G’ rea:tTeaoj:\er

L T

Anh: Internet

Nghi dinh 04/2021/ND-CP vé xtr phat vi pham hanh
chinh linh vuc gido duc c6 hiéu luc tir ngay 10/3/2021.

Theo do, vi pham quy dinh vé ky luat nguoi hoc;
xuc pham danh dy, nhan pham, xam pham than thé
nguoi hoc duge quy dinh nhu sau:

Phat tién tir 5.000.000 dong dén 10.000.000 dong
doi véi to chirc c6 mdt trong cac hanh vi sau (muc phat
do6i véi ca nhan tur 2.500.000 dén 5.000.000 dong):

- Ky luat nguoi hoc khong dung quy dinh cia phap
luat hién hanh;

- Xuc pham danh du, nhan phém, xam pham than
thé nguo1 hoc nhung chua dén murc truy ctru trach nhiém
hinh su.

Ngoai ra, phai xin 18i cong khai nguoi bi xtc pham danh du, nhan pham; xAm pham théan thé, trir trudng hop
nguo1 bl xiic pham danh du, nhan pham; xam pham than thé hoac ngudoi dai dién hop phap ctia nguoi hoc 1a nguoi

chua thanh nién c6 yéu cau khong xin 161 cong khai.

Nghi dinh 04/2021/ND-CP thay thé Nghi dinh 138/2013/ND-CP ngay 22/10/2013.
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Phat ning khi cho ngwoi khac “mwon” van bang, chirng chi

Anh: Nguon Internet

Cu thé, theo khoan 1 Piéu 23 Nghi dinh 04/2021/NP-
CP, phat tir 05 - 10 tri¢u dong véi mot trong cac hanh vi sau:

- Sir dung van bang, chtng chi ctia nguoi khac.

- Cho nguoi khac st dung vin bang, chung chi cua
minh.

- St dung van béng, chirng chi bi téy X0a, stra chira lam
sai I¢ch no1 dung.

Trong khi d6, quy dinh cii tai Nghi dinh 138/2013/ND-
CP, phat t61 da 08 triéu dong véi hanh vi sur dung van bang,
chiing chi cuia nguoi khac va st dung van bang, chung chi bi
tay xoa, stra chira.

Nhu vay, ké tir 10/3/2021 - ngay Nghi dinh 04/2021 co
hiéu lyc da bo sung quy dinh xur phat khi cho nguoi khac st
dung van bang, ching chi cia minh. Theo do, mlc phat to1
da voi cac hanh vi trén 13 10 triéu dong.
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Vi pham quy dinh vé tuyén sinh c6 thé bi phat té&i 100 triéu dong

C6 hi€u lyc tir 10/03/2021, Nghi dinh 04/2021/ND-CP ban hanh ngay 22/01/2021 cua Chinh phu quy dinh

xur phat vi pham hanh chinh trong linh vuc gido duc. Theo Nghi dinh, phat tién d6i v6i hanh vi tuyén sinh dao tao
trinh do dai hoc sai doi tugng quy dinh tai quy ché tuyén sinh theo cac murc phat sau:

Phat tién tir 10.000.000 dong dén 30.000.000 dong dbi v4i hanh vi tuyén sai dudi 10 nguoi hoc;
Phat tién tir 30.000.000 dong dén 70.000.000 dong d6i voi hanh vi tuyén sai tir 10 nguoi hoc dén duédi 30
nguoi hoc;
Phat tién tir 70.000.000 dong dén 100.000.000 dong d6i véi hanh vi tuyén sai tir 30 ngudi hoc trd 1én.
Nghi dinh cling quy qdinh, phat tién ddi v6i hanh vi tuyén sinh dao tao trinh d6 thac si, tién si sai d6i tuong quy
dinh tai quy ché tuyén sinh theo cac muc phat sau:
Phat tién tir 20.000.000 dong dén 40.000.000 dong dbi v6i hanh vi tuyén sai dudi 05 nguoi hoc;
Phat tién tir 40.000.000 dong dén 70.000.000 dong dbi véi hanh vi tuyén sai tir 05 nguoi hoc dén dudi 10
nguoi hoc;
Phat tién tir 70.000.000 dong dén 100.000.000 dong d6i voi hanh vi tuyén sai tir 10 nguoi hoc trd 1én.
Ngoai ra con ap dung hinh thirc xtr phat b6 sung nhu dinh chi hoat dong tuyén sinh va bién phap khac phuc

hau qua nhu budc tra lai cho ngudi hoc so tién da thu...
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Bang dai hoc khong con ghi hé dao tao chinh quy hay tai chirc

Theo Thong tu 27/2019/TT-BGDDT cua B6 Gido duc
va Pao tao co6 hi¢u luc tr ngay 1/3/2020, trén van bﬁng co
cac noi dung: Tiéu d¢, tén vian bang theo timg trinh d6 dao
tao, nganh dao tao, tén co s& gido duc dai hoc cép van
bﬁng, ho, cht dém, tén, ngay thang nam sinh cia nguoi
dugc cap van bang, hang t6t nghiép (néu c6), s6 hiéu, sd
vao so gbc cap vin bang. ..

Nhu vay, thong tin vé hinh thirc ddo tao (chinh quy,
tai chirc hay vtra lam vtra hoc...) khong dugc ghi trong nd1
dung chinh cta vian bang. Noi dung nay s& duoc ghi trén
phu luc va kém theo d6 1a cac ndi dung khic vé chuyén
nganh dao tao, ngay nhap hoc, ngon ngir dao tao, thoi gian
dao tao, trinh d¢ dao tao theo Khung trinh do quéc gia Viét
Nam.

BANG 16T NaHIEP
DAlHOC

Anh: Nguon Internet
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Piéu chinh hé s6 lwong giao vién tir mam non dén THCS cong lap

Theo cac Thong tu Olﬁ/ZOZl/TT—BGDBT, T}}(A)ng tu OZ/ZOZI/TT—BGDDT va Th{)ng tu 03/2021/TT-BGDDT cua
Bo Giao duc va Dég tao, ké tir 20/3/2021, cach x€p luong cho gido vién mam non, ti€u hoc, trung hoc co s& cong lap
theo chirc danh nghé nghié€p mdi tuong irng nhu sau:
- Gi4o vién mam non ap dung hé ) luong tir 2,1 - 6,38 (hién nay dang ap dung tir 1,86 - 4,98).
- Gido vién tiéu hoc ap dung hé s6 luong tir 2,34 - 6,78 (hién nay dang ap dung tir 1,86 - 4,98).
- Gi4o vién trung hoc co s& ap dung hé so luong tir 2,34 - 6,78 (hién nay dang ap dung tir 2,1 - 6,38).

BANG LUONG GIAOC VIEN THCS
Eorn wi: 1000 d“éng

Nhdm

STT e Bac1 |Bac2 |Bac3 |Bac4 |Bac 5 |Bac6 |Bac7 | Bac8 | Bac 9
1 Giao vién THCS hang |
Hé so 4.40 474 | 508 | 542 | 576 | 6.10 6.44 | 6.78
Luong |[6.556 | 7.063 | 7.569 | 8.076 | 8.582 | 9.089 | 9.596 [10.102
2 Giao vien THCS hang Il
He so 4.00 4.34 | 4.68 502 | 536 | 5.70 6.04 | 6.38
Luong | 5.960 | 6.467 | 6.973 | 7.480 | 7.986 | 8.493 | 9.000 | 9.506
3 Giao vien THCS hang Il
| Hé so 234 | 267 | 3.00 | 3.33 3.66 300 | 432 | 465 | 4.98
Luong |[3.487 [ 3.978 | 4.470 | 4.962 | 5.453 | 5.945 | 6.437 | 6.929 | 7.420
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Moi giang vién can c6 dién tich 1am viéc 10m2

Thong tu 03/2020/TT-BGDDT cua
Bo Gido duc va DPao tao huéng dan vé
tiéu chuan, dinh muc st dung dién tich
cong trinh sy nghiép thudc linh vuc gido
duc va dao tao c6 hi¢u luc tor ngay
27/3/2020. Thong tu quy dinh rd vé dién
tich lam viéc cua gido su, pho giao su,
giang vién chinh, giang vién. Theo do,
moi glao su can co dlen tich lam viéc
18m2; mdi phod gido su can co dién tich
lam viéc 15m2; mdi giang vién chinh,
giang vién can co dién tich lam viéc
10m2. 20 phong hoc c¢6 01 phong cho
cho giang vién. Dién tich chuyén dung
cua phong cho la 3m2/giang vién, véi
dién tich phong khong nhé hon
24m2/phong.

Anh: Internet
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Kéo dai thi diém cho vay von véi ngwoi sau cai nghién

C6 hiéu luc tir ngay 1/3/2020, Quyét dinh 02/2020/QP-TTg cua Thi tuéng Chinh phi sira d6i, b sung mot sd
diéu cua Quyét dinh s6 29/2014/QP-TTg ngay 26/4/2014 vé tin dung d6i v6i ho gia dinh va ngudi nhiém HIV,
nguoi sau cai nghién ma tiy, nguoi di€u tri nghién cac chat dang thudce phién bang thude thay theé, ngudi ban dam

hoan luong.

Theo d6, Thu tuéng Chinh phu quyét dinh tiép tuc thi diém

chuong trinh tin dung d6i véi ho gia dinh va nguoi nhiém HIV, nguoi
sau cai nghién ma tay, nguoi diéu tri nghién cac chat dang thudc phién
bang thubc thay thé, nguodi ban dim hoan lu’ong theo Quyét dinh s6
29/2014/QD -TTg tal 15 tinh, thanh pho dén het 31/12/2020.
Péi tuong vay vén gém: 1- C4 nhan vay von: Ngu:orl nhiém HIV,
ngudi diéu tri nghién cac chat dang thudc phién bang thudc thay thé,
ngudi ban dam hoan luong; 2- Ho gia dinh vay von 1a ho gia dinh co
thanh vién thudc mot trong cac trudng hop sau day: Nguoi nhiém
HIV/AIDS, ngudi sau cai nghién ma tay, ngudi diéu tri nghién céac
chat dang thubc phién bang thudc thay thé, ngudi ban diam hoan
luong.

VIETNAM Bam{mn SOCIAL POLICIES
VBSP

SO VAY VON

Mi khach hang:

Ho va tén naudi vay: ...
A chl RoTEU e L

Ngan hang ndi giao dich: ...

Anh: Nguén Internet

16



Quy dinh chuan nghéo da chiéu giai doan 2021-2025

Nghi dinh 07/2021/ND-CP ban hanh ngay 27/01/2021 quy dinh chuan nghéo da chiéu giai doan
2021 — 2025 ¢6 hiéu luc tur 15/03/2021.

Theo d6, v&i chuan nghéo tiép can da chiéu nim 2021, tir ngdy 1/1/2021 tiép tuc thuc hién
chuan nghéo tiép cin da chiéu giai doan 2016 - 2020 theo Quyét dinh s6 59/2015/QD-TTg ngay
19/11/2015 cua Thu tuéng Chinh phu.

Nghi dinh cling quy dinh chuan ho ngheo, hg can ngheo, ho c6 muirc séng trung binh giai doan
2022 - 2025.

Trong do, vé chuan ho ngheo, khu vuc nong thon: La hd gia dinh c6 thu nhap binh quan dau
ngudi/thang tir 1,5 triéu dong trd xudng va thiéu hut tir 3 chi s6 do ludng mire d6 thiéu hut dich vu
xa ho1 co ban trd 1én; khu vuc thanh thi: La ho gia dinh c6 thu nhap binh quan dau nguoi/thang tir 2
triéu dong tré xudng va thiéu hut tir 3 chi s6 do ludng muc do thiéu hut dich vu xa hoi co ban trd
1én.

Chuan hd cin nghéo: Khu vuc ndéng thon: La ho gia dinh c6 thu nhip binh quan dau
nguoi/thang tir 1,5 triéu dong tré xudng va thiéu hut dudi 3 chi s6 do ludng muc do thiéu hut dich
vu xa hdi co ban; khu vuc thanh thi: La ho gia dinh c6 thu nhap binh quan dau nguoi/thang tir 2
triéu dong tré xudng va thiéu hut dudi 3 chi sé do ludng mirc do thiéu hut dich vu xa hoi co ban.
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Cac trwong hop dwoc xac dinh
KCB dung tuyén BHYT
tir 01/3/2021

Thong tu 30/2020/TT-BYT huéng dan Nghi
dinh 146/2018/ND-CP huéng dan Luat Bao hiém
y té c6 hiéu lyc tir ngay 01/3/2021.

Theo do, c6 08 truong hop kham chita bénh
(KCB) BHYT dung tuyén bao gom:

(1) Pén KCB diing co s KCB ban dau ghi
trén th¢ BHYT.

(2) Thé BHYT diang ky KCB ban dau tai co
s& KCB tuyén xi hoic phong kham da khoa hoic
bénh vién tuyén huyén di KCB tai tram y té
tuyén xa hodc phong kham da khoa hoic bénh
vién tuyén huyén khac trong cing dia ban tinh.

Truong hop tré¢ em chua c6 th¢ BHYT do
chua lam tha tuc khai sinh dugc st dung gidy
chig sinh di KCB.

(3) bi cap ctu.

(4) Puoc chuyén tuyén KCB BHYT theo quy
dinh, bao gém:

- Pugc chuyén tuyén theo quy dinh tai Piéu 10
va Piéu 11 Thong tu 40/2015/TT-BYT ngay
16/11/2015.

- Pugc chuyén tuyén theo quy dinh tai khoan 3
Piéu 14 Nghi dinh 146/2018/ND-CP ngay 17/10/2018.

- Pugc chuyén tuyén theo quy dinh tai khoan 2
Diéu 6 Thong tu 04/2016/TT-BYT ngay 26/2/2016.

(5) C6 gidy to ching minh dang ¢ tai dia phuong
khac trong thoi gian di cong tac, lam viéc luu dong,
hoc tap trung theo céac hinh thirc dao tao, chuong trinh
ddo tao, tam tra va KCB ban dau tai co s¢ KCB cung
tuyén hodc twong duong véi co so ding ky KCB ban
dau ghi trén thé BHYT.

(6) Nguoi co gidy hen kham lai trong trudng hop
da duoc chuyén tuyén.

(7) Nguoi dd hién bo phan co thé cia minh phai
diéu tri ngay sau khi hién bo phan co thé.

(8) Tré so sinh phai diéu tri ngay sau khi sinh ra.
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1. Thwe trang phap luit vé chao ban riéng 1é trai phiéu
doanh nghiép

Ngay 17/09/1994, Chinh Phu da ban hanhNghi dinh s6 120-
CP kém theo Quy ché tam thoi vé viéc phat hanh trai phiéu, c6 phiéu
doanh nghiép nha nuéc (DNNN). Day 14 vin ban co ban dau tien deé
cap dén trai phiéu doanh nghiép véi nhung quy dmh ban dau vé diéu
kién phat hanh trai phiéu, loai trai phiéu va 1ai suét chi tra cta trai
phiéu do DNNN phat hanh. Sau d6, diém b khoan 1 Piéu 8
Luat DNNN nam 1995 va khoan 1 Diéu 17 Luat DNNN nam 2003
déu tai khang dinh quyén duoc phat hanh trai phiéu caa DNNN. Luat
Cong ty nam 1990, Luat Doanh nghi¢p nam 1999 lan luot xac dinh
cong ty trach nhiém hiru han (TNHH), cong ty ¢6 phan (CTCP) co
quyén phét hanh trai phiéu dé huy dong von. Tiép d6, Nghi dinh sd
52/2006/ND-CP ctia Chinh phu vé phat hanh trai phiéu doanh nghiép
ra doi thay thé cic quy dinh trudc day vé trai phiéu cta doanh
nghiép. Van ban nay tiép tuc duoc thay thé bsi Nghi dinh sb
90/2011/ND-CP vé phéat hanh trai phiéu doanh nghiép. Hién nay,
Nghi dinh s6 163/2018/ND-CP (Nghi dinh s6 163) quy dinh vé phét
hanh tral phiéu doanh nghlep va Nghl dinh sé 81/2020/ND- CP (Nghi
dinh s0 81) sira doi, bo sung mot s6 diéu cua Nghi dinh s6 163 quy
dinh vé phat hanh trai phiéu doanh nghiép dang 1a nhitng nghi dinh
quy dinh truc tiép vé ndi dung nay.

Trai qua qué trinh phét trién, nhimg quy dinh vé chao ban
trai phiéu noi chung va chao ban trai phiéu riéng 1é noi riéng cia
doanh nghiép dd va dang c6 nhiéu sy thay doi theo huéng hoan
thién nham giup cho hoat dong chao ban trai phiéu tré thanh mot
ndi dung quan trong trong hoat dong huy dong vén cta doanh
nghiép. Theo d6, ké tir khi Nghi dinh sb 163 c6 hiéu luc thi hanh
dén hét nim 2019, dd co 848 dot chao ban trai phiéu doanh
nghiép voi khdi luong phat hanh thue té 1a 259.377 ty dong [1].
Day 1a mot con sb rat dang khich 1¢, cho thiy su phat trién cua thi
truong trai phiéu 1 nhiéu tiém ning va md ra canh cong huy dong
von kha hiéu qua cho nhu cau tai chinh cua doanh nghiép. Két
qua nay cho thay quy dinh cta phap luit vé hoat dong nay da tao
co s& phap 1y kha t6t cho viée duy tri, phat trién thi trudng trai
phiéu cua doanh nghiép. Ben canh d6, mot s6 quy dmh cua Nghi
dinh sb 163 va Nghl dinh sb 81stra doi, bd sung mot s6 diéu cua
Nghi dinh s 163 van con nhitng bat cap sau
‘phdt hanh trdi phiéu” khéng con phi
hop. Bé1 1€, truéc nam 2006, cac van ban thuong dung tir “phat
hanh” dé chi dén hoat dong huy dong von thong qua cong cu
chirng khoan nhu: phat hanh ching khoan, phat hanh cé phiéu,
phat hanh trdi phiéu... uy nhién, ké tir khi Luat Chung khoan nam
2006 co6 hic¢u luc, thuat nglr phat hanh da dugc thay thé bé”mg
“chao ban”. Do vay, viéc Nghi dinh s6 163 va Nghi dinh s6 80 19
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dung thuat ngir “phat hanh” 1a chua tuong thich vé&i cac van ban
khac trong linh vuc ching khodn va thi truong ching khoan
(TTCK).

Thir hai, dinh nghia vé “trdi phiéu doanh nghiép phdt hanh
riéng 1é” chua hoan thién. Khoan 2 Diéu 4 Nghi dinh s6 163 xéc
dinh: “Trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1¢ 1a trai phiéu
doanh nghiép dugc phat hanh cho dudi 100 nha dau tu, khong ké
nha dau tu ching khoan chuyén nghiép va khong st dung phuong
tién thong tin dai chung hoac Internet”. Néu xét vao thoi diém ra
doi Nghi dinh s 163 thi dinh nghia trén 13 phu hop vé6i dinh nghia
vé “chao ban chting khoan riéng 1&” duoc xac dinh theo khoan 3
Diéu 1 Luat stra d6i, bd sung mot s6 diéu cua Luat Chung khoan
nam 2010[2]. Tuy nhién, dinh nghia nay lai chua phu hop véi khai
niém “chao ban chung khoan riéng lé” dugc xac dinh trong Luat
Chung khoan nam 2019[3]. Vi vy, véi cach tiép can trong Luat
Chung khoan hién hanh khac biét so véi Nghi dinh s6 163 thi viée
dé ton tai diéu khoan nay s& 13 mot han ché trong quy dinh ciing
nhu thuc hién hoat dong chao ban trai phiéu cua doanh nghiép.

Thir ba, quy dinh vé trdi phiéu ¢6 bao dam chua chinh
xdc. Trong ndi dung nay c6 nhitng diém bat cap sau:

i) Dinh nghia vé “trdi phiéu cé bio dam” chwa ré rang.
Khoan 5 Diéu 4 Nghi dinh s 163 dinh nghia: “trai phiéu c6
bao dam la loai trai phiéu duoc bao dam thanh toan toan bd
hoic mot phan goc, 131 khi dén han bang tai san cua doanh
nghi¢p phat hanh hoac tai san cua bén thtr ba; hoac duogc bao
lanh thanh toan cua t6 chuc tai chinh, tin dung cé chirc ning
cung cap dich vu bao lanh thanh toan”. Theo quy dinh nay, chu
thé c6 quyén bao lanh phat thanh toan cho trai phiéu la “to
chtrc tai chinh, tin dung c6 chtic ning cung cap dich vu bao
lanh thanh toan”. Trong d6, theo quy dinh ctia Luat Céc to
chtrc tin dung nam 2010, ngan hang thuong mai[4], cong ty tai
chinh[5] duoc phép bao lanh thanh toan cho trai phiéu. Ddi
chiéu cac quy dinh vé doanh nghiép bao hiém theo Luat Kinh
doanh béo hiém nam 2000, Luat sira ddi, bd sung mot s6 diéu
ctia Luat Kinh doanh bao hiém niam 2010, Luat stra ddi, bd
sung mot s6 diéu cua Luat Kinh doanh bao hiém, Luat S& hiru
tri tué nam 2019 ciing khong quy dinh cha thé nay duoc bao
lanh thanh toan trai phiéu. Vay “t6 chic tai chinh ... c6 chirc
nang cung cap dich vu bao 1anh thanh toan” 13 t6 chtrc nao?
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ii) Nghi dinh chwa dé cdp dén quy trinh nhi thé nao dé dam
bdo cho khd ndng thanh todn ciia doanh nghiép déi véi nhiing
nguwoi mua trdi phiéu khi dén han bang tai san ciia doanh nghiép
phat hanh hodc tai san cua bén thir ba. Mac du theo dinh nghia,
Nghi dinh da xac dinh nghia vu trd no géc va lai cua trai phiéu co
bao dam khi dén han c6 thé dugc dam bao bang tai san ciia doanh
nghiép phat hanh hodc tai san cua bén thu ba; .... Theo do, quy
trinh dé dam bao nghia vu tra no gdc va 1ai cua trai phiéu co bao
dam khi dén han bang phuong thirc bao lanh thanh toan cua to chirc
tin dung (TCTD) c6 chirc ning cung cip dich vu bao lanh thanh
toan s€ duoc thuc hién theo quy dinh cua phap luat ngan hang la da
rd rang va minh bach. Tuy nhién, quy trinh dé dam bao nghia vu tra
ng goc va lai cua trai phiéu c6 bao dam khi dén han bang tdi sdn
cua doanh nghiép phat hanh hodc tai san cua bén thir ba sé& duoc
thue hién nhu thé nao 13 diém ma Nghi dinh chwa néu r3.Diéu nay
viua tao su lung ting cho doanh nghiép khi 4p dung va gay anh
huéng dén quyén loi cua ngudi mua trai phiéu cia doanh nghiép.
C6 thé c6 quan diém cho rang, néu doanh nghiép lung tung thi

doanh nghié¢p str dung dich vu bao lanh ngan hang tir cac
TCTD c6 chirc nang nay va stir dung tai san cua minh hoac tai
san cua bén tht ba lam tai sdn dam bao cho TCTD d6. Tuy
nhién, néu doanh nghiép lua chon theo giai phap nay thi doanh
nghiép lai phai tén thém mot khoan phi bao lanh trong khi
phép luat hoan toan cho phép ho co thé truc tiép dung tai san
nay dé dam bao nghia vu tai chinh phat sinh tir trai phiéu do ho
phat hanh? Do vay, diém han ché nay di va dang lam anh
huong dén kha nang lya chon cach thic huy dong von cua
doanh nghiép.

Thir tw, quan niém vé chitng quyén trong Nghi dinh so
163 chua chinh xdc va chwa ding véi tinh than ciia Ludt
Chitng khodn. Khoan 6 Diéu 4 Nghi dinh sé 163 quy dinh:
“Trai phiéu kém theo chimg quyén 1a loai trai phiéu duoc phat
hanh cung véi viée phat hanh ching quyén, cho phép nha dau
tu s¢ hiru trai phiéu duoc quyén mua mot sé c¢d phiéu phd
thong nhat dinh theo diéu kién, diéu khoan dd duge xac dinh
trude” va khoan 1 Diéu 26 Nghi dinh s6 163 quy dinh: “Cham
nhat 05 ngay 1am viéc ké tir ... ngay thuc hién quyén mua cb
phiéu cta ngudi s& hitu trai phiéu kém theo chimg quyén,
doanh nghiép phat hanh c6 trach nhiém gui ndi dung cong bd
thong tin cho S& Giao dich Chung khoan (SGDCK)”.
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Nhu vay, Nghi dinh da vo tinh quy dinh rang chwng quyen
khong tach ra khoi trai phleu va quyén deO’c mua cé phiéu pho
théng la quyén ma nha dau tw sé ¢ la xudt phat tir viée nha dau tu
SO hitu trdi phiéu dwoc phdat hanh kém theo chitng quyén. Tuy
nhién, diéu nay hoan toan khac vé6i tinh than cua Luat Chung
khoan. Theo tinh thin cua Luat Ching khoadn nam 2019, ching
quyén la loai chimg khoan phat hanh cung vé6i viée phat hanh trai
phiéu hodc c¢6 phiéu vu dii va ching quyén duoc coi 1a ching
khoan doc 1ap so voi loai ching khoén 14 trai phiéu. Chinh ching
quyén s& dem lai cho ngudi s¢ hitu chimg quyén quyén dugc mua
cd phan phd théng theo nhiing diéu kién xac dinh. Ngay trong
chinh diém d khoan 2 Diéu 10 Nghi dinh s6 163[6] ciing da gian
tiép thira nhan chimg quyén co thé tach khoi trai phiéu. Cho nén,
quy dinh tai khoan 6 Diéu 4 va khoan 1 DPiéu 26 Nghi dinh s6 163
thiéu chinh xac, khong hop 1y.

Thit nam, quy dinh vé han ché giao dich trdi phiéu trén TTCK
thir cdp chwa chinh xdc, chwa hop Iy va tao nén bat ¢éng bang cho
nha dau tw. Khoan 3 Diéu 1 Nghi dinh s6 81 stra d6i, bd sung mot
s6 diéu ctia Nghi dinh s 163 quy dinh vé phat hanh trai phiéu
doanh nghiép da stra @i khoan 8 Diéu 6 Nghi dinh s6 163 nhu

sau: “Trai phiéu doanh nghiép phat hanh tai thi truong trong
nu6e bi han ché giao dich trong pham vi dwoi 100 nha dau
tir khong ké nha dau tu chimg khoan chuyén nghiép, trong
vong mot nam ké tir ngay hoan thanh dot phat hanh trir trudng
hop theo quyét dinh ciia Toa an hoic thira ké theo quy dinh cia
phép luat”. Quy dinh trén nhdam muc dich han ché cac trudng
hop “lach” quy dinh chao ban chirng khoén ra cong chung[7].
Tuy nhién, quy dinh trén chua 6 rang va chtra dung nhiéu bat
cap. Gia su, trén thi trudng ching khoan so cip, doanh nghiép
chao ban trai phiéu cho 80 nha dau tu (khong ké nha dau tu
chtng khoan chuyén nghiép). Sau d6, 80 nha diu tu ndy chi
duoc chuyén nhuong trong pham vi tdi da 99 nha dau tu (tic
1a chi dugc chuyén nhuong cho thém 19 nha dau tu khac). Vay
c6 nghia 14 ai nhanh tay chuyén nhuong trudc s& duge con
nhirng ngudi chdm hon thi khong duge phép chuyén nhuong
cho nguoi khac. Diéu nay cho thy sy bat binh dang va khong
minh bach cho nha dau tv mua trai phiéu trén; lam kém st
hap dan cua trai phiéu déi voi nha dau tu va giy khé khin cho
doanh nghiép khi chao ban trai phiéu theo quy dinh nay.
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Thir sau, cdc quy dinh vé chuyén nhwong trdi phiéu trong cdc
trwong hop chiea dwoc phdp ludt di liéu day di. Khoan 2 Piéu 1 Nghi
dinh s 81 da stra doi khoan 8 Diéu 6 Nghi dinh sd 163, diém d khoan 2
Diéu 10 Nghi dinh sb 163 dat ra cac trudng hgp ma viée chuyén
nhuong trai phiéu khong bi han ché nhu: “truong hop chuyén nhugng
cho hodc chuyén nhuong giita cac nha dau tu ching khoan chuyén
nghiép hoic theo quyét dinh ciia Toa dn hodc thira ké theo quy dinh cia
phadp ludt’. Theo d6, cac didu khoan nay méi chi nhic dén viéc chuyén
nhuong theo quyét dinh cua Toa 4n ma chua dé cap dén cac trudong hop
phai chuyén nhuong chimg khoan theo quyét dinh cta Trong tai. RS
rang diéu nay 1a mot su bat cap. Boi 18, phap luat da thira nhan phan
quyét ciia Trong tai 1a chung thim va co hiéu luc ké tir ngay ban
hanh[8]. Theo d6, giai quyét bang phuwong thirc trong tai cling 13 mot
phuong thitc ma phéap luat khuyén khich nham tao diéu kién giai quyét
nhanh chéng cac tranh chip trong hoat dong thuong mai. Do vay, viéc
khong thira nhan phan quyét cua Trong tai lién quan dén hoat dong
chuyén nhuong trai phiéu ctia cc Nghi dinh nay da vé hinh chung lam
han ché phuong thirc lira chon cach thie giai quyét tranh chép gitra cac
bén vé trai phiéu, 1am anh huong dén hoat dong cua céc trung tm trong
tai va di nguoc lai véi cac chu truong cua Nha nude.

Thir bay, phdp ludt quy dinh chwa hop 1y vé ho so chao bdn
trai phiéu riéng lé ciia doanh nghiép. Hién nay, ho so chiao ban
trai phiéu riéng 1é ctia doanh nghiép duoc quy dinh tai khoan 1
Diéu 13 Nghi dinh s 163 di duoc stra d6i bai khoan 5 Diéu 1
Nghi dinh s6 81. O ndi dung nay, c6 hai van dé con chua chinh
xac va bét cap sau:

i) Quy dmh vé hop dong ky két gitta doanh nghzep phat hanh
VGi cdc to chire cung cdp dich vu lién quan dén dot chao bdn
trdi phiéu chwa hop 1y. Theo d6, mot trong nhiing tai liéu cta
bd hd so dé ndp cho co quan c6 thaim quyén 1a: “Hop dong ky
két giita doanh nghiép phat hanh véi cac to chirc cung cap dich
vu lién quan dén dot chao ban trai phiéu (néu c6)”’[9]. Thong
thudng trong hoat dong lién quan dén chao ban trai phiéu riéng
1¢ thi doanh nghiép co thé sir dung cac dich vu: tu van ho so
chao ban trai phiéu theo quy dinh cua phap luat[10]; dich vu
kiém toan béo céo tai chinh[11] va cac dich vu khéac nhu: bao
lanh phat hanh ching khoéan, bao 1anh thanh toan, dich vu dai
1y phat hanh chimg khoan... Tuy nhién, van dé dit ra 1a c6 can
phai c6 hop dong kiém toan gitra doanh nghiép va to chirc tién
hanh kiém toan hay khong? Bai 18, trong hd so dd c6 bao céo
tai chinh di duogc to chirc kiém toan xac nhén va Luat Kiém
toan doc 1ap cling dd xac dinh rd trach nhiém cua to chic kiém
toan. Do vay, viéc yéu cau phai c6 hop dong dich vu kiém toan
trong ho so nay co that sy can thiét?
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ii) Chira yéu cau vé nhitng gidy to lién quan dén viée chitng minh
kha nang thuc hién nghia vu chi tra cua doanh nghiép phat hanh trai
phiéu trong truong hop dé la trai phiéu c¢é bio dam. RS rang, Nghi
dinh ¢6 ghi nhin nghia vu chi tra cac khoan tai chinh lién quan dén trai
phiéu cta doanh nghiép c6 thé dugc dam bao bang tai san cua doanh
nghi€p phat hanh hodc tai san cua bén thur ba; hoac dugc bao lanh thanh
toan cua TCTD c6 chirc ning cung cap dich vu bao lanh thanh toan.
Trong do, néu doanh nghi¢p st dung dich vu bao Ianh thanh toan cua
TCTD thi da c6 hop dong va dua vao hd so theo quy dinh. Nhung néu
doanh nghiép bao dam nghia vu tai chinh ndy bang chinh tai san cia
doanh nghiép hodc bén thtr ba véi thu tuc thuc hién nhu thé nao thi
phap luét con bo ngd. Vay co sé nao dé nha dau tu cé thé tin twéng ma
dau tu vao chimg khoan no nay khi hd so khong yéu cau phai c6 nhimng
gidy t& ching minh vé tai san duoc st dung dé dam bao nghia vu tai
chinh ctia doanh nghiép phat hanh trai phiéu?

Thir tdm, quy dinh trao quyén cho Uy ban Chimg khodn Nha nuéc
(UBCKNN) coy kién bang van ban vé viéc cong ty dai ching phat hanh
trai phiéu chuyen doi hodc trdi phiéu kem theo chimg quyén la bt cap
V& nguyén tic, phap luat di quy dinh vé diéu kién chao ban trai phleu
riéng 1¢ ciia cong ty dai ching tai Piéu 11 va Diéu 12 Nghi dinh s6 163.
Do vy, theo nguyén tic, khi cong ty dai ching thoa man cac diéu kién

d6 va dugc cac co quan trong co cau to chic cua cong ty dai
chung thong qua theo quy dinh thi cong ty dai chung da du cac
diéu kién dé chao ban trai phiéu ra cong chung. Viéc cong ty
dai chiing dang ky v6i UBCKNN nham bdo céo vdi co quan
quan 1y nha nude vé linh vuc nay. Vi vay, voi vai tro va trach
nhiém cua minh, UBCKNN s& xem xét va xac nhan cong ty
dai chung du diéu kién. Trong khi d0, theo diém b khoan 2
Diéu 14 va khoan 2 Diéu 33 Nghi dinh sé 163 quy dinh
UBCKNN phéi ¢6 y kién bang van banla chua hop 1y. Vi néu
c6 v kién bang van ban Vay ¥ kién 0 day 1a gi? Pong ¥ hay
khong dong ¥ hay nhu the nao? Vinéu dung cau chir trong quy
dinh thi UBCKNN chi can c6 y kién bang van ban du 1a chap
nhan hay khong chap nhan thi cong ty dai chung van duoc
quyén chao ban trai phiéu riéng 1¢ (vi khong c6 diéu khoan nao
n6i 13 van ban cia UBCKNN phai ghi 1a chap nhan). C6 thé co
quan diém cho rang, UBCKNN chi cho ¥ kién bang van ban
khi chip nhan con khi khong chdp nhan thi khong cho y kién
bang vin ban dé loai trir trudng hop vira néu trén. Tuy nhién,
néu phéap luat cho phép UBCKNN hanh xtr nhu trén thi tinh
minh bach, 16 rang cua phép luat s€ khong dam bao. Theo do,
néu UBCKNN khéng cho ¥ kién bang van ban vi khong chap
nhan trong khi cong ty dai chung van ¢6 du diéu kién theo quy
dinh cua phép luat thi dua trén co s6 nao cong ty dai ching
khoi kién hanh vi ngin trd hoat déng huy dong von ctia minh?
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Ngoai ra, diém b khoan 2 Diéu 14 va khoan 2 Diéu 33 Nghi dinh
sO 163 ciing khong xac dinh ro thoi gian bao lau ké tir khi cong ty dai
ching gui hd so hoan chinh thi UBCKNN phai thé hién quan diém
thong qua viéc cho ¥ kién bang vin ban vé van dé nay. Vi 1o rang, khi
phap luat khong xac dinh thoi gian ma UBCKNN phai cho ¥ kién thi s&
tao nén nhirng “khuat tat” trong viéc xin y kién nay, cang gy nhiéu trd
ngai cho hoat dong chao ban trai phiéu riéng 1é cta cong ty dai chiing.

Thir chin, quy dinh vé viéc cho phép doanh nghiép mua lai trdi
phiéu trudc han con bdt cdp. Theo Diéu 7, 14 va 26 Nghi dinh sb 163,
viéc mua lai trai phiéu trude han chi can co trong thong tin chao ban
trai phiéu, sau d6 dugc nguodi co thim quyén chdp nhan va thuc hién
hoat dong cong bd thong tin 1a c6 thé dugc thuc hién. Tuy nhién, mot
van dé dat ra 1a phap luat khong c6 quy dinh rang budc thoi gian mua
lai true han 13 bao 1au? Diéu nay co thé dan dén tinh trang doanh
nghiép mudén huy dong von ngin han nhung do khé khin trong hoat
dong vay von tir cac TCTD, tir cac chi thé khac nén doanh nghiép s& st
dung cach “lach” quy dinh cua phap luat dé thuc hién hoat dong nay
thong qua viéc chao ban trai phiéu va thuc hién hoat dong mua trudc
han. Néu diéu nay xay ra, vo hinh chung da lam cho hoat dong chao

ban trai phiéu 1a hoat dong huy dong Von ngan han trong khi
ban chat ctia hoat dong nay la huy d6ng von trung va dai han.

Cuéi ciing, quy dinh vé xir phat doi véi hanh vi vi pham
trong hoat déng chdo ban chitng khodn riéng lé con nhiéu bat
cdp va chua bao quat toan bo cac hanh vi vi pham trong linh
viee nay. Didu ndy thé hién thong qua cac ndi dung sau:

i) Quy dznh hién hanh chu’a dat ra ché tai doi véi hanh vi
vi pham ciia t6 chire tie van vé ho so chao ban trdi phleu Theo
quy dinh cua diém d khoan 1 Piéu 10 Nghi dinh s6 163 duoc
sira 61, bo sung boi khoan 3 Diéu 1 Nghi dinh s6 81 thi doanh
nghlep phat hanh tral phleu riéng 1¢ phai “ky hop dong tu van
VO'l to chuce tu Van Ve ho6 so phat hanh trai phleu Tuy nhién,
néu to chirc tw van vé hd so phat hanh trai phleu c6 hanh vi vi
pham thi phéap luat chua quy dinh ché tai d6i voi chi thé nay.
C6 thé co quan diém cho rang, viéc phap luat quy dinh ché tai
1a khong can thiét vi to chiic nay s& phai chiu cac trach nhiém
tai chinh theo hgp dong da ky voi doanh nghiép phat hanh trai
phiéu va dong thoi chiu ché tai quy dinh tai diém a khoan 1
Diéu 4 Nghi dinh s 108/2013/ND-CP quy dinh xi&r phat vi
pham hanh chinh trong linh vuc chirng khodn va TTCK[12].
Tuy nhién, theo chiing t6i, quan diém trén chwa hop 1y vi diém
a khoan 1 DPiéu 4 Nghi dinh s6 108/2013/NP-CP 1a quy dinh
xtr 1y d6i v6i doanh nghiép 1ap ho so chdo ban trai phiéu riéng
1¢ chtr khong ap dung cho to chirc tu van.
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Bén canh d6, trach nhiém tai chinh cua t6 chirc tw van véi doanh nghiép
phat hanh trai phiéu 1a sy thoa thuan giita cac bén. Nhung xét vé ban
chét néu t6 chirc tu vin hd so vi pham s& 1am anh huwéng khong chi dén
hoat dong huy dong vén ciia doanh nghiép phat hanh trai phiéu ma con
anh huong chung dén sy phat trién cia TTCK so cap noi chung nén can
¢6 ché tai cuia phap luat nhu canh cdo, phat tién va néu tai pham nghiém
trong thi can co bién phap manh mé hon.
ii) Phap ludt quy dinh vé trach nhiém ding ky, leu ky trdi phiéu ciia
doanh nghiép phat hanh con bat cdp. Theo d6, khoan 1 Piéu 16 Nghi
dinh s6 163 quy dinh: “Trong vong 10 ngay lam viéc sau khi két thuc
dot phat hanh, trai phiéu doanh nghlep phéi dugc dang ky, luu ky tai to
chtre luu ky duoc phep dé quan 1y sé luong nha dau tu theo quy dinh
”. Piéu nay duogc hiéu viéc ding ky, lwu ky trai phiéu 1a trach nhiém
ctia doanh nghiép phat hanh trai phiéu. Tuy nhién, viéc vi pham nghia
vu nay lai khong c6 ché tai 4p dung. Tham khao cic quy dinh trong
Nghi dinh s6 108/2013/ND-CP; Nghi dinh s6 145/2016/ND-CP cua
Chinh phu sua doi, bd sung mot s6 diéu cua Nghi dinh $6
108/2013/ND-CP, Thong tu s6 217/2013/TT- BTC ciia Bo truong Bo
Tai chinh huéng dan thyc hién xtr phat vi pham hanh chinh trong linh
vuc chimg khoan va TTCK va Théng tu sb 36/2017/TT-BTC stra d6i,
bd sung Thong tu s6 217/2013/TT- BTC, tac gia nhan thay chua c6 ché
tai nao duoc quy dinh dé ap dung ddi véi hanh vi vi pham nay.

Piéu nay din dén hé qua 13 néu doanh nghiép phat hanh
trai phiéu khong thuc hién nghla vu dang ky, luu ky trai phleu
da lam anh hudng khong nho dén quyén va loi ich ctia nha dau
tu nhung khéng c6 ché tai nao ap dung thi liéu phap luat da
hoan thanh tot nhiém vy bdo vé nha dau tw chua?

2. Hoan thién quy dinh vé phat hanh trai phiéu doanh
nghiép

V61 nhitng bat cap, han ché da duoc phan tich & ph?m
trén, tac gia kién nghi hoan thién quy dinh ctia phéap luat vé
chao ban trai phiéu riéng 1¢ ctia doanh nghiép nhu sau:

Thir nhat, can phdi ra soat va thay doi tir “phdt hanh”
thanh “chao ban” cho cac cum tw thich hop dé dam bao su
twong thich, phii hop gitta cdc van ban phdp ludt diéu chinh vé
chung khoan va TTCK.

Thir hai, can sira lai khdi niém chao ban trdi phiéu riéng
lé. Hién nay, Luat Chimg khoan nim 2019 da duoc Qudc hoi
thong qua va cd hi¢u luc thi hanh tr ngay 01/01/2021. Vi vay,
khai niém chao ban trai phiéu riéng 1¢ cling can phai stra d6i
cho phu hgp véi Luat Chimng khoan nam 2019. Theo do, nén
stra lai khai niém nay nhu sau: “Chao bdn trdi phiéu riéng 1é 13
viéc chao ban ching khoan khong thudc truong hop quy dinh
tai diém a khoan 19 Piéu 4 Luat Chimg khoan nam 2019 va
theo mot trong cac phu:ong thirc sau day: a) Chao ban cho dudi
100 nha dau tu, khong ké nha dau tu ching khoan chuyén
nghiép; b) Chi chao ban cho nha dau tu chimg khoan chuyén
nghiép”.
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Thit ba, can sira doi dinh nghia vé “trdi phiéu c¢é bao dam”. Theo
d6, khai niém nay nén duoc stra ddi nhu sau: “trai phiéu c6 bao dam la
loai trai phiéu duoc bao dam thanh toan toan bo hoac mot phén géc, lai
khi dén han bang tai san cta doanh nghiép phat hanh hodc tai san cta
bén thtr ba; hodc duoc bao 1dnh thanh toan cua to chic tai chinh co
chtrc ning cung cép dich vu bao lanh thanh toan hodc béi co quan nha
nude c6 tham quyén theo quy dinh cua phap luat”. Viéc sira ddi nay vira
loai bo duoc cau hoi 1a “td chire tai chinh ... co chtc ning cung cap
dich vu bao 13nh thanh toan” 13 t6 chirc nao? Déng thoi, khai niém stra
d6i nay cling da xac dinh rd trai phiéu doanh nghiép dugc Chinh phu
bao lanh cling 1a mdt loai trai phiéu co6 bao dam; con viéc trai phiéu
doanh nghiép dugc Chinh phu bao 1anh nhu thé nao s& duge diéu chinh
boi van ban riéng va dan chiéu sang quy dinh riéng.

Thit tie, can xdc dinh ro vé viéc dam bdo kha nang tra ng cua trdi
phiéu doanh nghiép c¢é bdo dam. Quy trinh nay can nhu thé nao? Néu
doanh nghiép dung tai san ctia né dé dam bao cho nghia vy tra ng cia
doanh nghiép thi co ché kiém soat, quan 1y nhu thé nao d6i véi tai san
nay? Vi vay, phap luat cin c6 nhiing quy dinh cu thé diéu chinh dbi véi
noi dung nay mdi ting tinh hap dan ciia phuwong thirc huy dong von cia
doanh nghiép so v6i cac phuong thirc huy dong von khac.

Thir nam, can thay doi lai dinh nghia vé chirng quyén
trong Nghi dinh s6 163 cho ding, phit hop véi tinh than ciia
Ludt Chirng khodn. Theo d6, chimg quyén thuc sy 1a mét loai
ching khoan phéi sinh va c6 thé doc lap so véi trai phiéu.
Chinh sy doc 1ap d6 cia ching quyén mdi lam cho ching
quyén dugc cac nha ddu tur mua, ban v6i nhau dé tim kiém loi
ich.

Thir sau, can sira doi nhitng quy dinh vé han ché giao
dich trai phiéu tréen TTCK thir ccfp, cu thé:

i) Can bo sung quy dinh cam cdc nha dau tw chuyén
nhieong trdi phiéu nay trong vong mét nam. Quy dinh nay
nham dam bao 1d day 1a trai phiéu duoc chao ban riéng 1é nén
sO lwong nha dau tu s hitu né ludn téi da 13 99 nha dau tu.

ii) Can bé sung thém truong hop chi thé c6 tham quyén
quyét dinh vé viéc chuyén nhwong trdi phiéu phat hanh riéng
lé. Theo d6, khi quy dinh cic truong hop ma viéc chuyén
nhuong trai phiéu khong bi han ché can bo sung thém cum tir
“quyét dinh cta Trong tai” bén canh cum tir “quyét dinh cia
Toa an”. Viéc lam nay nham dam bao tinh phéap 1y cho cac
phan quyét cta trong tai va ciing nham tao nén nhiéu sy lya
chon noi giai quyét tranh chip cho cac chii thé co nhing tranh
chap lién quan dén giao dich trai phiéu dugc chao ban riéng 1¢
va nham giam tai cho hoat dong cua hé théng Toa an.



PHAP LUAT VE CHAO BAN RIENG LE TRAI PHIEU
DOANH NGHIEP: BAT CAP VA KIEN NGH| HOAN THIEN
(10)

Thit bay, can diéu chinh lai quy dinh vé hé so chdo ban trdi phiéu
riéng 1é cua doanh nghiép cho hop 1y. Theo d6, can bo sung quy dinh
vé viéc chimg minh kha ning thuc hién nghia vu chi tra cta doanh
nghiép phat hanh trai phiéu trong trudng hop ddy la trai phiéu c6 bao
dam. Quy dinh nay tao co s phap ly d& UBCKNN chap thuan hoat
dong chao ban trai phiéu riéng 1¢ ctia doanh nghiép ciing nhu tao su tin
tudng hon tir cac nha dau tu dé tao diéu kién cho TTCK duoc phat trién
vo1 lugng hang hoa phong phu.

Thir tam, can quy dinh ro cong ty dai chung chi dwoc phat hanh
trai phiéu chuyen doi hodc trdi phiéu kém theo chwng quyénkhi
duwocUBCKNN chdp thudn bang van bdn ciing nhwe can xdc dinh thoi
han la bao ldu ké tir khi nhdn bé ho so hop 1é thi UBCKNN phdi tra loi
bang vin ban. Quy dinh nay han ché dugc bat cip tai diém b khoan 2
Diéu 14 va khoan 2 Piéu 33 Nghi dinh sé 163, ddng thoi dam bao su
cong khai, minh bach va tranh dugc nhitng “khuét tat” trong hoat dong
nay, gy nhiéu tré ngai cho hoat dong phat hanh trai phiéu riéng 1é ctua
cong ty dai chung.

Thir chin, can bé sung quy dinh vé viéc cho phép doanh
nghiép mua lai trdi phiéu truée han la bao nhiéu? Quy dinh
trén s& lam giam thiéu tinh trang doanh nghiép “lach luat” khi
mudn huy dong von ngin han nhung do kho khan trong hoat
dong vay von tir cac TCTD, tir cac chu thé khac.

Cuéi ciing, can bé sung cdac quy dinh vé xir phat doi voi
hanh vi vi pham trong hoat dong chao ban chung khodn riéng
1é nhuw: hanh vi vi pham cia t6 chirc tw van vé hé so phat hanh
trdi phiéu, vi pham trach nhiém ding ky, luu ky trdi phiéu cua
doanh nghiép phdt hanh. Viéc ban hanh cac quy dinh bo sung
vé cac ndi dung néu trén trong xir phat nham gop phan hoan
thién phap luat trong linh vuc nay, cac hanh vi vi pham phéap
luat vé TTCK déu chiu cac ché tai twong ung va phu hop véi
han vi vi pham, qua d6 gitp cho Nha nudc quan 1y duoc t6t
hon hoat dong cua TTCK.

Tom lai, nhitng bét cap va han ché trén di va dang tao
nhing khé khan cho su phat trién cta thi truong tréi phiéu néi
riéng va TTCK néi chung. Vi vay, can nhanh chéng c6 nhiing
thay d6i nhat dinh nham han ché nhiing bét cap trén dé tao
diéu kién bao vé tét hon nha dau tu cling nhu tao diéu kién cho
doanh nghiép str dung cong cu phat hanh trai phiéu riéng 1¢ dé
huy dong von./.
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